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Hvordan genereres avkastning i aksjemarkedet?
Amerikanske aksjer siste 100 ar

Langsiktig avkastning
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Fundamental avkastning «Emosjonell» avkastning

Kilde Financial physics, Dr Rama. Amerikanske data.
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Langsiktig avkastning |

Investeringsfilosofi — ODIN modellen EE
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* Lennsom vekst ! .

* Solid balanse e e e !
* Ledelse med god historikk

» Fokus pa aksjoneerverdier

» Sterk bedriftskultur

Prestasjon

Inngangsbarrierer
Holdbar forretningsmodell
Konkurransefortrinn

Kvalitet til attraktiv pris

Var beregnede verdi hgyere
enn markedsverdi

Utnytte markedssvingninger




Solid avkastning i 2020

Avkastning i ODINs aksjefond i 2020 Avkastning i ODINs rentefond i 2020
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Et finansmarked preget av korona

THIS NOTE IS LEGAL TENDER
IR ALL DEBTS, PUBLIC AND PRIVATE

WASHINGTON,




Hvordan har aksjemarkedet «egentlig» veert i 20207
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S&P 500 i 2020

S&P 500: 18,4% avkastning i 2020
FAANG + Microsoft: 12,5% avkastning i 2020
Rest 518 selskaper: 5,9% avkastning i 2020




Finans- og pengepolitikken har bidratt til a dempe fallet

% Of % Of
GDP GDP
FISCAL STIMULUS SIZE AS A % OF GDP"
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MNOTE: LOAN GUARANTEES ARE EXCLUDED IF THERE IS A SPECIFIC AMOUMNT IM THE NEW'S.
" SOURCE: VARIOUS MEWS ANMD GOVERMMENT AGEMNCIES. BROOKINGS. THE IMF, AND BCA CALCULATIOMNS.




Barsutviklingen fremover — faktorer vi skal falge godt med pa

» Markedene mister tilliten til sentralbankene

« Stimulipakker avsluttes far gkonomisk vekst er pa vei

» Selskapene skuffer betydelig sammenlignet med etablerte
forventninger

« Pandemien eskalerer utover det vi allerede har sett

* Rentene stiger

» Geopolitisk uro

« Sentralbankene fortsetter a ta regningen

« Stimuli vil etter hvert gi gkonomisk vekst

« Selskapene og gkonomien ma ikke utvikle seg betydelig
darligere enn ventet

* Rentene holder seg lave

« Pandemien vil pa et tidspunkt komme under kontroll







Sterk langsiktig utvikling i vare selskaper

Aggregert resultatutvikling siste 20 ar

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

.
AL
R (A
S o
= 30 5
Ll M 5
.Gr,,;n.‘u\‘.'j‘:q"
TN




Langsiktighet | gode selskap betaler seg

Aksjekurser fglger verdiskaping over tid

Eksempel Accenture
Fra 2001 til i dag:
12% arlig vekst i underliggende resultat

Resultater (EPS)

17,5% arlig avkastning i aksjen

Aksjekurs

=== Accenture Plc Class A - EPS - LTM == Accenture Plc Class A - Total Return

ODIN

Kilde: Factset



ODIN Global — et konsentrert fond

Sterke globale markedsposisjoner og sma de-sentraliserte oppkjgpsmodeller
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13 Kilde: Factset, ODIN. Data per 30. november, 2020.




ODIN Global A

Avkastningsoversikt

I\\\\\‘““IWW Award
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ODIN Global - oppsummert

O\ Kvalitetsselskap
P Sterk ledelse, bedriftskultur og organisering
Q, God balanse mellom smé og store selskaper
BIER @ God risikospredning
v
+* Holdbarhetsfokus
@ Konsentrert fond med de beste ideene

#+ Gode avkastningsresultater

Fondmarknaden
Arets beste Globalfond 2019: ODIN Global

Til tross for et tydelig nordisk fundament, har det vist seqg at det er
mulig a lykkes med & delta i verdiskaping som foregér over hele
verden. Med en klar geografisk variasjon og bransjevariasjon i
fondet, har gode forvaltningsresultater blitt levert samtidig som man
har mangvrert giennom uroen i markedet. ”

WN!“IW. Awards
2020

"God avkastning tre kalenderar pé rad og en av vinnerne | 2019,
sammen med risikotaking godt under gjennomsnittet, gjer Odin
Global til fondet med beste resultat i forhold til kategorisnittet blant
over 200 konkurrenter i den mest populaere gruppen av aksjefond.”

Morningstar Awards 2020
Beste globalfond: ODIN Global MORNINGSTAR
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ODIN Small Cap
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ODIN Small Cap investerar i ett attraktivt segment
Smabolag har historiskt gett en battre avkastning an stora bolag i alla regioner

15.0 « Samre analyserade eftersom de flesta
analyshus fokuserar pa storre bolag pga. hogre

Bl Small Cap likviditet och mer affarer.
Large Cap
— Ett genomsnittligt svenskt storbolag foljs av

~25 analytiker. Ett smabolag foljs i

04 genomsnitt av 5 analytiker

» Lagre agarandel bland utlandska investerare pa
grund av samre likviditet och kunskap

e » Generellt lagre korrelation mellan smabolag

5,1
* Hogre agarandel av ledning och grundare

3,4
 Battre organiska tillvaxtmaojligheter

« Attraktiva mojligheter for konsolidering och
vardeskapande forvarv

Norden USA Global ex « Lattare for bolagsledningen att genomfoéra
USA forandringar

Kalla: FactSet, nordiska siffror = 5 ar, USA och Global ex USA = 10 ar




Norden hem for manga noterade sma- och mikrobolag
Potentiellt investeringsbart univers i Norden

Norden har 800 smabolag som ar mojliga att investera i vilket motsvarar ~50% av den totala publika marknaden varav
svenska smabolag utgor ~50%

1515 96
797

109 {- Finland

404 &g Sweden

Antal Bolag med ett Bolag med ett Investeringsbart Investeringsbart
noterade marknadsvarde = marknadsvarde univers univers per land

bolag i > 68 mdr SEK < 500 mkr SEK

norden

Kalla: Bloomberg 2020-12-31



Allt sag bra ut... sen kom Corona... sen aterhamtning
Men vissa bolag har gatt samre, och vissa har gatt battre

1600 +50% sedan botten 23/3*
+8% sedan arsskiftet

1500
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1000

OMX Stockholm Benchmark Cap (total return)

900

800
2016 2017 2018 2019 2020

ODIN

* Forandring i indexniva (total return) fran 2020-03-23 till 2020-10-12. Kélla: ODIN, FactSet '



Hur agerar man i en Kris?
Blir man forlamad av problemen eller ser man mojligheterna?

"Never let a good

crisis go to waste”
- Winston Churchill




NGAB
GROUP

Monsterkort...
...blir kretskort, blir all elektronik. Fokus pa laga volymer, hoga krav

ODIN utékar innehavet med ca. 30%
2020-04-24 ) 2020-04-24

% +184% sedan botten 23/3* L;B% Nyemission
+83% sedan arsskiftet USA, Canada, Taiwan
SEK 125m
300 7x EBITA (adj.)
250 7~ 2020-03-12
FLATFIELD
» . 2019-11-14 (NL) Benelux, Germany
3 nyTie [ SEK 182m
2 200
2 ALTUS PCB EK 182
£ USA
o SEK 37m
S 150 5-6x EBITA
=
100 2020-01-28 WS a=)
A5 ODIN Small Cap ey
2019-08-23 lanseras
NCAB in i & W
90 ODIN Small Cap ¥
fiktiv portfélj 5

VD Hans Stahl*

0
jun-2019 sep-2019 des-2019 mar-2020 jun-2020 sep-2020

21 * Férandring i aktiekurs fran 2020-03-23 till 2020-10-12. Kalla: ODIN, FactSet. Hans Stahl gar nu i pension och erséatts av Peter Kruk.



150 miljarder SMS... sinch

...och SaaS-mjukvara for A2P-kommunikation i alla kanaler

ODIN dubblar innehavet
e 2020-03-26)2020-03-26

Nvemisei
1 +198% sedan botten 23/3* WAVY e
w0 FT217% sedan arsskiftet Next-gen messaging 2020-06-152020-06-15
(+609% fran 23 augusti 2019) SEK1.2B A L Nyemission
/\ SEK 700m
800 2020-03-19 India, SE Asia
2019-09-26 2019-10-10 y SEK 541m
Chatlayer.a
700 M&fd’ wa Conv‘ér']satiéhai ;&I
Rich messaging Braz;r SEK 77m

@ 600 Low code tools SEK 438m
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% 500 2020-01-28
= ODIN Small Cap
2 lanseras
» 400 2019-08-23
Sinchini 0
300 ODIN Small Cap RS
fiktiv portfélj 2020-05-05
200 w SAP Digital
> Interconnect
Americas, Europe, APAC
100 SEK 2.4B .
. VD Oscar Werner
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* Férandring i aktiekurs fran 2020-03-23 till 2020-10-12. Kalla: ODIN, FactSet



ODIN Small Cap A — Avkastning siden start
28.01.2020 — 31.12.2020

Avkastning siden start %%
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e D1z020  20.03.2020 19.05.2020 14, 07.2020 04, 09.2020 28, 10.2020 21, 12.2020
B O0IN Small Cap A NOK B Indeks

Historisk avkastning % (NOK)*

MHD HIA 1ar EET S ar 10 ar Siden start

Fommetalje, annualisern 10,51 SE.O7 - - - - 58,07
Iz, annualisart 5,56 3207 - - - - 32,07
Forietalje. akkumulert - - - - - - 58,07
- 32,07

Indieks, akkumulernt - - - - -
= AvHasning ut over 12 maneder er anmealsert. Aklhemulert avkasining er samlet avikasining for periodens.
Avkastninger fra far andelsklassens staridato er basernt pé kalkulasjoner fra fondeis eldste andelsklasss,
ensyniatt andeisklassens forvalinings homnorar.

&
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Sammanfattning

Vi forsoker hitta de basta bolagen "Never let a good crisis
« Och aga dem lange go to waste”

- Winston Churchill

« Viutgar alltid ifran ODIN-modellen
» Underlattar process och samarbete

« Bra bolag har en stark foretagskultur
* De ser mojligheter dar andra ser problem

* En kris testar ett bolag
« Skiljer agnarna fran vetet

De basta bolagen ar proaktiva aven i
kristider och det ar de bolagen vi vill aga




Disclaimer

Vi gjor oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av
kurstap. Avkastningen er fratrukket arlig forvaltningshonorar. Avkastning utover 12 maneder er annualisert. Tallene er oppgitt i NOK

Nedenfor finnes oversikt over fondenes startdato og andelsklassens opprettelsesdato. Avkastning fgr andelsklassens opprettelsesdato er
rekalkulert fra eldste andelsklasse (fondets startdato) med nytt forvaltningshonorar.

ODIN Aksje C, startdato 19.03.2014, andelsklasse A og B opprettet 10.06.2015

ODIN Horisont C, startdato 01.09.2009, andelsklasse A og B opprettet 14.02.2019
ODIN Flex C, startdato 01.09.2009, andelsklasse A og B opprettet 14.02.2019

ODIN Konservativ C, startdato 01.09.2009, andelsklasse A og B opprettet 14.02.2019
ODIN Rente A, B og C, startdato 06.05.2015

Vi gjor oppmerksom pa at referanseindeksen for ODIN Horisont, ODIN Flex, ODIN Konservativ og ODIN Rente ikke reflekterer
kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondets renteplasseringer. Avkastning malt mot referanseindeks er derfor ikke relevant for fondets
mer- eller mindreavkastning for rentedelen i portefgljen




ODIN

skaper verdier for fremtiden
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