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Utvikling i finansmarkedene

ODIN Aksje
+ ODIN Rente
= ODINs kombinasjonsfond
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Rentemarkedet har falt
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Oljepris og valuta
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ODIN Aksje

Var anbefalte aksjeportefalje

ODIN Norden

- Nordiske kvalitetsselskaper med bredt
internasjonalt nedslagsfelt. 20%
ODIN Norge

- Hlemmemarkedet, som vi kjenner godt, og et mer
syklisk innslag enn i andre fond. 15%

ODIN Small Cap
- Eksponering mot micro- og small cap i Norden 5o

ODIN Global
- Haykvalitetsselskaper og merkevarer over hele
verden 15%

ODIN USA
- En rendyrket eksponering mot et dynamisk
amerikansk naeringsliv. 20%

ODIN Europa
- Et bredt spekter av europeisk neeringsliv 15%

ODIN Emerging Markets

- stabile selskaper i fremvoksende gkonomier. 10%

— 40%

~ 60%




ODIN Rente

Var anbefalte renteportefglje — Pr 19.mars 2020

ODIN Norsk Obligasjon

- Investerer i norske rentebaerende verdipapirer utstedt eller garantert av
stat, kommuner eller selskaper i EJS. Fondet kan kun plassere i papirer der
utstederen eller papiret selv har en kredittkvalitet pa minimum BBB-
(Investment Grade) eller tilsvarende pa investeringstidspunktet. Fondet vil
normalt ha lav rentebinding, med en durasjon i omradet 0-2 ar. 40%

ODIN Kreditt

- ODIN Kreditt investerer primaert i norske og utenlandske
kredittobligasjoner. Minst 50 % av obligasjonene skal veere utstedt av
selskaper med en kredittkvalitet tilsvarende BBB- eller hgyere. Slike
selskaper antas & ha en sveert lav konkursrisiko. Inntil 30 prosent av
portefgljen kan ha en kredittkvalitet tilsvarende offisiell kredittrating i BB
intervallet (BB+, BB og BB-), mens inntil 20 prosent av portefgljen kan ha en
lavere rating eller ikke noen offisiell kredittrating. 35%

ODIN Europeisk Obligasjon

- ODIN Europeisk Obligasjon investerer i middels lange rentebserende
verdipapirer. Fondet investerer i renteinstrumenter, hovedsakelig
pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner utstedt av selskaper i EZS land.
Fondet kan kun plassere i papirer der utstederen eller papiret selv har en
kredittkvalitet pa minimum BBB- (Investment Grade) eller tilsvarende pa
investeringstidspunktet. 20%

ODIN Likviditet
- ODIN Likviditet investerer i pengemarkedsinstrumenter.




Avkastning i ODINs rentefond hittil i ar

Corona-pandemien har gitt store utslag i kredittmarkedet, noe som har rammet ODIN Kreditt —
og dermed ogsa ODIN Rente
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ODIN Kreditt er et geografisk diversifisert fond som ligger godt an til
a ta del av en rekyl i markedet

« Minst 50% i investment grade selskaper
- Opp til 50% i high yield = Investment grade

High yield
» Investerer i Norden og i gvrige Europa

« Godt diversifisert (i underkant av 200 obligasjoner)

« Er mer volatilt enn et investment grade fond
* Og har veert igjennom kursfall tidligere

« Komfortabel med bankene og selskapene i portefaljen




Svingninger | ODINs kombinasjonsfond og fond i1 fond
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Svingninger | ODINs kombinasjonsfond og fond i1 fond
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Rebalanseringsintervall

ODIN Konservativ ( 25 % Aksjer)

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

ODIN Flex ( 50 % Aksjer)

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

ODIN Horisont (75 % Aksjer)

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %




Verden er «shut down»

%yly Restaurant reservations on Open Table %yly

=== Global — Canada — Germany
20 - Ireland — United Kingdom - United States 20

Kilde: Deutsche Bank




Oppsummert

Markedet:

| lokal valuta har de toneangivende
aksjemarkedene i verden falt ca 30 prosent

Svekkelsen av NOK bidrar til positivt for de
internasjonale aksjefondene

Darlig likviditet i hgyrentemarkedet har fart til at
mange papirer har falt mer enn det fundamentale
tilsier

A veere investert i markedet er helt essensielt —
rekylen kommer sannsynligvis fort

ODINs anbefalte Igsninger:

Du far en strategisk portefglje tilpasset egne
preferanser og behov

Portefgljen rebalanseres automatisk — utlgser ikke
skatt

Profesjonell forvaltning og allokering innen bade
aksje- og rentefond

Bred diversifisering bade innen aksjer og renter
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