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Webinar fredag 27. mars — 4 dager etter (forelgpig) bunn
Hva har skjedd siden da?

Timing er veldig vanskelig. Vi vet ikke om mandag var bunnen,

men med 1-2 ars horisont er det en kjgpsmulighet allerede i dag Siden sist:

« Massive fall i BNP

« Darlige sentiment indikatorer

Det er ikke enn Deteren Det er en global
o
* Bank og forsikring * Gode muligheter * Men fortsatt en * Fordel med Men ogsa.
er bra sted a veere for rekyl fordel & vaere aktiv valutasikret global e Massive tiltak
« Gode i flere markeder kreditteksponering ) ) L.
kjopsmuligheter « Framskritt for vaksine og medisin
* Bra med stor andel o

Bgrsoppgang
« Spreadinngang

Investment Grade

+6%




«Fryktindeksen» er fortsatt pa hgye nivaer
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Livet til en obligasjon

« En obligasjon er et lan

 Kontantstrgammen er avtalt

* Med mindre det er mislighold vil
obligasjonseier fa pengene tilbake

* For den som sitter til forfall er dag-
til-dag prisen pa obligasjonen
«uinteressant»
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Aksjemarkedets rekyl er todelt men «lagging» hgyrentemarkedet

S&P 500 vs US High Yield
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US high yield: Historikken sier at et negativt ar falges av et positivt
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ODIN Kreditt er ikke som andre nordiske hgyrentefond

* Investerer minst 50% I investment grade
« Bedre likviditet og lavere volatilitet

 Investerer 1 Norden og | Europa
« Bedre diversifisering og likviditet

« Har mye bank og forsikring

« Lavere idiosynkratisk risiko, sektorer med lavere mislighold, regulert
virksomhet




Oppsummert

Det er ikke en ny Det er en Det er en global

» Bank og forsikring » Gode muligheter * Men fortsatt en * Fordel med
er bra sted a veere for rekyl fordel & veere aktiv valutasikret global
e Gode | flere markeder kreditteksponering

Kigpsmuligheter

* Bra med stor andel
Investment Grade

Fondet
investerer |
Norden og i

75% i bank og

forsikring i fondet God oppside i Fondet er

valutasikret til
NOK

(selskaper fra 19 fondet

land) gvrige Europa
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