Attraktive investeringsmuligheter og fremtidsutsikter i de nordiske aksjemarkedene
Webinar, 9.juni 2020

Jonathan Schonback — Ansvarlig forvalter, ODIN Small Cap

Spgrsmal? Send til martin.graftas@odinfond.no

%2t
1880 2020



Hvorfor investere | Norden?

4

Attraktiv avkastning Diversifisert eksponering Nordisk eierstyring




Norden pa topp!

Annualisert realavkastning i perioden 1967-2016
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M equities, annual real return 1967-2016, below The World on the list: Canada, Russia, Spain, Japan, Austria, Portugal, Italy, China.
Source: Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2017 (Dimson, Marsh, Staunton)
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Kilde: Credit Suisse, Global Investment Returns Yearbook 2017, Dimson, Marsh, Staunton, London Business School




Lav korrupsjon | Norden

Snittscore:
Norden: 84
Verden: 43
75% av alle land
under 50
SCORE
vy
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Kilde: Transparency International - Corruption Perceptions Index 2018



Fokus pa beerekraft
Baerekraftige forretningsmodeller lanner seg og gir lavere svingninger

Norden pa topp innen ESG Avkastning

Hayere kapitalavkastning Lavere svingninger
ROE og ROCE pr. ESG Rating Svingninger i aksjekurs pr. ESG Rating
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Gjennomsnittlig ESG-Score pr. region Avkastning pr. ESG Rating

0
B/CCC 17% w \/,_J’/W\_,ﬂ\_-’. 80

m Median reported ROCE 2017 = Median fwd ROE 75

350
cce W5 MG AT AR A A0 AN N NG N W5 WG AT 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Source: MSCI ESG Research, FactSet and Nordea mMedian share price volatility e o A rp—— — A Y p—t BBR weBB =B & CCC

15%

ODIN

Kilder: MSCI ESG Research, Factset og Nordea




Elerstyring

Den nordiske modellen fungerer godt!
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https://no.wikipedia.org/wiki/Fil:Flag_of_South_Korea.svg

Stor sektordiversifisering 1 Norden
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Overview Norway Sweden Finland Denmark ! Nordics :
Market size (Bn EUR) 188 597 216 371 : 1372 1
% 14 % 44 % 16 % 27 % 1 :
Number of companies 163 311 120 122 I‘ 716 ,'
% 23 % 43 % 17 % 17 % N 4
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Kilde: Factset, Allshare indekser, GICS Sektorer, Secondary listings er ikke hensyntatt Pr. 14.April 2020



Globale eksportselskaper
Nisjeselskaper med prismakt
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Andel av verdens befolkning: 0,3 %
Andel av verdens eksport: 2,4 %
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novo nordisk
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Data pr. september 2017 - Kilde: WTO report 2016



Det nordiske markedet er fantastisk!

+ 986 % Nordic Small Cap

+ 356 % MSCI Nordic

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020




Passer eksisterende filosofi
ODIN modellen og vart nordiske tankesett og DNA passer som hand i hanske

Prestasjon
God drift
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Posisjon
Sterk konkurranseevne
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Avkastningshistorikk
ODIN Norden og ODIN Small Cap siden start

ODIN Norden A (NOK

ODIN Small Cap A (NOK
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+ 13,5% p.
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Kilde: ODIN, pr 29.05.2020
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